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1. El crecimiento de la region en

perspectiva



El 2005 sera el tercer ano consecutivo

de crecimiento econdomico

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: CRECIMIENTO DEL PIB, 2005

(Tasa anual de variacion)

10,0

Al lll[llllllﬂnm

9,0
8,0
7,0
6,0
50
3,0
2,0
1.0

4,0

(op eueleAl0g "day) Blanzauap
eunuabiy
eueouiwoq eolqnday
Aenbnin

niad

euweued

3lyd

Ing |ap eolRWY

aque) |9 A eune eouawy
elquiojod

selnpuoH

BIIY B1S0D

|aque 3

enbelealN

elnljog

erewsarens
eIlIBWERONUSD A 0JXIN
Aenbered

O0JIX3N

lopenog

lopenes |3

liseld

nreH

0,0



El crecimiento permite una recuperacion
del producto por habitante
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Sin embargo, la regidon crece menos que
el conjunto de paises en desarrollo

TASAS DE CRECIMIENTO MUNDIAL
(Tasas de variacion anual)
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En parte esto se debe al menor crecimiento
de las dos mayores economias de la region

MEDIANA DEL CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB POR HABITANTE
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La tasa de inversion se esta
recuperando, pero aun es insuficiente

AMERICA LATINA: FORMACION BRUTA DE CAPITAL COMO PORCENTAJE DEL PIB
(Segun cifras en doélares a precios constantes del 2000)
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El hecho destacado es la coincidencia del
crecimiento y el superavit en cuenta corriente

CRECIMIENTO DEL PIB Y SALDO EN CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS
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En parte esto se debe a la mejora de los
téerminos de intercambio, aunque con marcadas
diferencias entre las sub regiones

VARIACION DE LOS TERMINOS DE INTERCAMBIO ENTRE
LA DECADA DEL NOVENTA Y EL PROMEDIO 2004-2005
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La cuenta corriente mejora en America del Sur
y México, pero se deteriora en Centroamérica

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: DESAGREGACION DE LA VARIACION DEL SALDO DE LA CUENTA CORRIENTE
ENTRE LOS PROMEDIOS DE 1990-1999 Y 2004-2005 SEGUN EFECTOS a/
(Porcentaje sobre PIB en dolares corrientes)
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Las exportaciones contindan siendo un
elemento dinamico de la demanda

AMERICA LATINA: TASA DE CRECIMIENTO DEL VOLUMEN EXPORTADO DE BIENES, 2005 a/
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Al igual que la inversion, en especial
en Ameérica del Sur

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO, 2005 a/
(Tasas de variacion segun cifras en dolares a precios constantes del 2000)
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Los gobiernos aprovechan la coyuntura favorable
para mejorar el resultado de las cuentas publicas

AMERICA LATINA: INGRESO, GASTO PRIMARIO Y RESULTADO PRIMARIO DEL GOBIERNO CENTRAL
(Promedios ponderados, en porcentajes del PIB)

20,0 3,5
- 3,0
18,0
- 2,5

16,0 - 2,0

- 1,5

- 1,0

I I I I I N

1 1 1 1 1 1 I 1 1 1 1 1 1 1 - 0,0

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
al

14,0 +

12,0 +

10,0 -

[ Resultado primario

Ingreso total

Gasto primario

a/ Cifras preliminares.



I ———————————_

Y disminuyen fuertemente su
endeudamiento

DEUDA PUBLICA DE AMERICA LATINA, ECONOMIAS EMERGENTES Y
PAISES INDUSTRIALIZADOS
(En porcentajes del PIB)
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La caida del endeudamiento publico de
Ameérica Latina es mayor que el de otras
economias emergentes

DINAMICA DE LA DEUDA PUBLICA
AMERICA LATINA, PAISES INDUSTRIALIZADOS Y ECONOMIAS EMERGENTES
(En porcentajes del PIB)
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Se reduce el grado de vulnerabilidad
externa de la region

AMERICA LATINA: DEUDA EXTERNA NETA DE RESERVAS INTERNACIONALES, POR SUBREGIONES
(En porcentajes del PIB)
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Aunque los resultados externos difieren |la
acumulacion de reservas es generalizada

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: COMPONENTES DE LA BALANZA DE PAGOS, 2005 a/
(En millones de dolares)
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El crecimiento repercute sobre el mercado
de trabajo y cae el desempleo

AMERICA LATINA: OCUPACION Y DESEMPLEO
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Impacto de los desastres
Efecto de la temporada de huracanes 2004

Isla / Estado Impacto Econémico Evento Natural
Millones de US$
Evaluacion total de CEPAL 6,059 lvan, Frances y Jeanne a/
de dafnos y perdidas
Bahamas 551 Huracanes Frances y Jeanne
Islas Caiman 3,432 Huracan Ivan
Republica Dominicana 296 Tormenta Tropical Jeanne
Granada 889 Huracan lvan
Haiti 296 Huracan Jeanne
Jamaica 595 Huracan Ivan
Florida (a) 30,000 Jeanne, Charley y Frances
Cuba (b) 1,500 Huracan Frances
Total (incluyendo Cubay 37,559
Florida)

a) Basado en informacion de empresas aseguradoras y reaseguradoras (Munich Re)

b) Estimaciones oficiales del gobierno de Cuba, pueden no incluir pérdidas
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Impacto de los desastres
Efecto de la temporada de huracanes y otros, 2005

Isla / Estado Impacto Evento Natural
Econdmico
Millones de US$
Evaluacion total de CEPAL de 2 222
danos y perdidas
Guyana 465 Inundaciones Georgetown y Albion
Guatemala 088 Lluvias torrenciales y Tormenta
Tropical Stan
El Salvador 356 Lluvias torrenciales, Tormenta
Tropical Stan y erupcion volcan
llamatepec
México 2 200 Huracanes Emily, Stan, Wilma y otros
Cuba 1400 Huracan Dennis
Estado Unidos 200 000 Huracanes Dennis, Katrina y Rita
Otros fendbmenos 150
Total América Latina y el Caribe 5 559

Total (incluyendo Estados Unidos) 205 559
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Se espera un mantenimiento de la
tasa de crecimiento global

TASA DE CRECIMIENTO MUNDIAL
(En porcentajes)
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El aplanamiento de la curva de rendimientos por plazo
permite esperar pocos cambios en las condiciones
financieras que debera enfrentar la region

CURVAS DE RENDIMIENTO DE LOS BONOS DEL TESORO DE LOS ESTADOS UNIDOS, EN EL 2005
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Los niveles de riesgo pais estan en los
minimos historicos

MARGENES DEL JP MORGAN EMBI+ Y COMPONENTE LATINOAMERICANO
(Diciembre 1996 a diciembre 2005 )
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Sin embargo, se espera una ligera

desaceleracion del crecimiento

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: CRECIMIENTO DEL PIB, 2006

(Tasa anual de variacion)
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En el dltimo ano la apreciacion cambiaria
respecto al resto del mundo es generalizada

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TIPO DE CAMBIO REAL EFECTIVO EXTRARREGIONAL
(Promedio de agosto-octubre del 2005 respecto de agosto-octubre del 2004)

Ecuador

Peru

Panama

Venezuela (Rep. Bolivariana de)
Costa Rica

El Salvador

Bolivia

Paraguay

Honduras
Nicaragua

México

Argentina
Guatemala
Colombia

Chile

Uruguay

Rep. Dominicana b/
Brasil

-25% -20% -15% -10% -5% 0% 5%



Aungue desde una perspectiva de mas largo plazo
vuelven a observarse diferencias entre las sub regiones

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: TIPO DE CAMBIO REAL EFECTIVO
(Promedio de agosto-octubre del 2005 respecto del mismo periodo del afio anterior y la década de 1990)
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El aumento de |la productividad no
compensa la apreciacion

PRODUCTIVIDAD MEDIA DE LA MANO DE OBRA
(indices 1990-99=100)
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Como consecuencia, los costos unitarios
laborales en ddlares reflejan la apreciacion real

COSTO LABORAL UNITARIO EN DOLARES
(indices 1990-1999=100)
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Los téerminos de intercambio afectan las decisiones
de inversion y por ende a la productividad
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