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Enfrentamos una crisis sin precedentes en los ultimos
sesenta anos

**Fue comparada con la crisis de los ’30.

**Nos encuentra mejor posicionados y no se
traduce en una crisis financiera.




Seis anos de crecimiento con superavits en las
cuentas externas y mejora de las finanzas publicas
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Ello permitio bajar la deuda publica y aumentar las
. o

AMERICA LATINA'Y EL CARIBE: DEUDA PUBLICA TOTAL Y RESERVAS INTERNACIONALES
(En porcentajes del PIB y millones de ddlares)
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Aunque la situacion es bastante diferente en varios paises del Caribe



Enfrentamos una crisis sin precedentes en
el N

**Fue comparada con la crisis de los ’30.

**Nos encuentra mejor posicionados y no se
traduce en una crisis financiera.

**Aungue con menor fuerza que en otros
episodios, la crisis afecto negativamente a la
region y los mayores impactos provinieron
del sector real de la economia.




Se apagaron los motores del crecimiento
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Se espera una caida del PIB regional

2007 2008 2009/e 2010/e
Produccién mundial 39 1.9 4.0 24
Economias desarrolladas 2.6 0.5 -3.5 1.3
Eurozona 2.7 0.7 4.1 0.4
Japén 2.3 -0.7 -5.6 0.9
.. Reino Unido 2.6 0.6 -4.5 0.6
La crisis Estados Unidos 2.1 0.4 2.5 2.1
trunco seis Economias en transicién 8.4 5.5 6.5 1.6
anos de Federacién Rusa 8.1 5.6 -7.0 1.5
crecimiento E,co.nomias en desarrollo 7.6 5.4 19 53
Africa 6.0 4.9 16 4.3
con Nigeria 7.0 6.0 1.9 5.0
mejora de Sudafrica 5.1 3.1 2.2 3.1
los Este y Sur de Asia 9.3 6.3 4.3 6.4
indicadores Chipa 13.0 9.0 8.1 8.8
. India 9.1 7.3 5.9 6.5
sociales Occidente de Asia 5.0 4.6 -1.0 3.5
Israel 5.4 4.1 0.1 2.0
Turquia 4.5 1.1 -4.9 2.2

Latinoameérica y el Caribe -1.8

México -6.7
Paises menos desarrollados 8.5 7.2 3.2 5.3

e/ estimado



La crisis afecta negativamente el mercado de trabajo
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AMERICA LATINA'Y EL CARIBE : TASAS DE EMPLEO Y DESEMPLEO
(En porcentajes)
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La caida en la tasa de participacion limita la subida del desempleo, que se ubicaria en

alrededor de 8.5% en 2009



El desempleo y la caida en los ingresos reales aumento
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Cambio en pobreza extrema (menos de 1.25USD al dia)

Numero de pobres
(millones)

Cambio en la incidencia de
pobreza (porcentaje)

2009 vs. 2004-7

2009 vs. 2008

2009 vs. 2004-7

2009 vs. 2008

Economias en transiciéon

Economias en desarrollo

1.0

1.0

0.3

0.3

Africa 15.2 13.6 1.5 1.3
Africa del Norte 0.2 -0.3 0.1 -0.2
Africa Subsahariana 15.0 13.9 1.8 1.7

Este y Sur de Asia 63.1 28.5 1.7 0.8

Este de Asia 22.8 9.1 1.2 0.5
Sur de Asia 40.3 19.4 2.4 1.2
Asia occidental 1.9 1.3 0.9 0.6

América Latina y el Caribe
Sudamérica

México y Centroamérica

El Caribe

2.6

0.0

2.5

0.0

0.7

0.1

0.6

0.1




El desempleo y la caida en los ingresos reales aumento los
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+** CEPAL proyecta que de 2008 a 2009 las personas en
situacion de pobreza pasaran del 33% al 34,1% (1,1%
de aumento). Aquellas en situacion de indigencia lo
hardan de 12,9% a 13,7% (0.8% de aumento).

** En 2009 habra 9 millones mas de personas en
situacion de pobreza, donde se incluye el aumento
de 5 millones de personas en situacion de indigencia.



Hay signos de que lo peor de la crisis
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**Rebote de la produccién industrial y el
comercio a nivel mundial



A pesar de que la produccion industrial cayé con mayor
fuerza en Ameérica Latina que en otras regiones, se esta

25% A

15% A

0,5% A

-0,5% -

-1.5% -

-2,5% -

-3,5% -

-4.5% -

PRODUCCION INDUSTRIAL DESESTACIONALIZADA
(Variacion del promedio mavil tres meses en t vs. el promedio mavil tres meses en t-1)

Lol sls|2Ss|I3|elelBlglelvesls5l2sIElele

Sle22231212/80128|5|8 2223528
2007 2008

— Paises desarrollados —Asia en desarrollo

— Ameérica Latina y el Caribe — Africa y Medio Oriente

— Europa Central y Oriental




El volumen de comercio mundial ha

VOLUMEN DE COMERCIO DESESTACIONALIZADO
(Variacion del promedio movil tres meses en t vs. el promedio mévil tres meses en t-1)

4,0% -
2,0% A

0,0% -

-2,0% -

-4,0% -

-6,0% ~

-8,0% -

ene-07
mar-07
may-07
jul-07
sep-07
nov-07
ene-08
mar-08
may-08
jul-08
sep-08
nov-08
ene-09
mar-09
may-09
jul-09
sep-09

— Paises desarrollados Asia en desarrollo

— Europa Central y Oriental
— América Latina y el Caribe — Africa y Medio Oriente



Hay signos de que lo peor de |la crisis
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**Rebote de la produccién industrial y el
comercio a nivel mundial

“**Los precios de commodities se recuperan
gradualmente




Con la incipiente recuperacion del nivel de actividad
y el comercio mundial mejoran los precios de

PRECIO DE COMMODITIES SELECCIONADOS
(indice 2000=100)
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Tendencia de los bienes primarios y proyecciones

Indice: 2000=100

B Incice:2000=100 |

300 H

250 —

200

150 =

Minerales, metales
preciosos y otros metales

]OO —g— ___________

Alimentos

Materias
primas agricolas

50
2000

2001 2002 2003 2004 2005 2006

| I |
2007 2008 2009 2010°



Hay signos de que lo peor de |la crisis
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**Rebote de la produccién industrial y el
comercio a nivel mundial

**Los precios de commodities se recuperan
gradualmente

‘*Mejores condiciones en los mercados
financieros internacionales
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AMERICA LATINAY EL CARIBE: EMISIONES DE DEUDA SOBERANA'Y CORPORATIVA'YY EMBI+

La region vuelve a acceder a los mercados financieros

(En millones de ddlares y puntos basicos)
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Hay signos de que lo peor de |la crisis

habhri - ,
**Rebote de la produccién industrial y el

comercio a nivel mundial

“»Los precios de commodities se recuperan
gradualmente

“*Mejores condiciones en los mercados
financieros internacionales

*»*Las expectativas y los indicadores lideres
también mejoran




Hay signos de que lo peor de |la crisis
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** Rebote de la produccién industrial y el comercio a nivel
Mundial

¢ Los precios de commodities se recuperan gradualmente

** Mejores condiciones en los mercados financieros
internacionales

¢ Las expectativas también mejoran entre consumidores
** Los paises implementaron un variado conjunto de
politicas anticiclicas para enfrentar la crisis




Los bancos centrales

AMERICA LATINA'Y EL CARIBE (PAISES CON METAS DE INFLACION): TASAS DE POLITICA
MONETARIA
(En porcentajes)
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En algunos paises se incremento la

AMERICA LATINA (7 PAISES): VARIACION DEL GASTO PRIMARIO
(En porcentajes del PIB, t vs. t-4)
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Se anuncio una variada gama de
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AMERICA LATINA'Y EL CARIBE : COMPOSICION DE LA CARTERA DE
PROGRAMAS SOCIALES ANUNCIADOS A PARTIR DE LA CRISIS
(En porcentajes)
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Los motores del crecimiento parecen
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¢ Varios elementos confirman una recuperacion de la demanda
sobre todo a partir del segundo semestre

¢ En un contexto caracterizado por capacidad excedente de
produccion ésto permite augurar un repunte del nivel de
actividad

¢ La velocidad de la recuperacion depende de:
- Magnitud del espacio macroecondmico
- Mercado interno (consumo privado e inversion)

- Comportamiento de los precios de los productos basicos de
exportacion

- Grado de diversificacion de los destinos de las
exportaciones



Elementos que ayudan a la recuperacion en 2010

¢ El aumento en los precios de los commodities
** Mayor demanda externa (especialmente de Asia)
¢ Estimulos fiscales para fortalecer la demanda interna.

Estos elementos seran importantes sobre todo para la region de
Sudameérica, la cual liderada por Brasil crecera 5.5% en 2010.

Por otra parte, la recuperacion de México, Centroamérica y paises del
Caribe depende de un mejor desempeno de la economia de Estados
Unidos, y no se beneficiaran tanto de un mayor precio de los
commodities.



La recuperacion se consolidara en el 2010 con un
. oo el

2007 2008 2009/e 2010/e
Produccion mundial 3.9 1.9 -4.0 24
Economias desarrolladas 2.6 0.5 -3.5 1.3
Eurczona 2.7 0.7 -4.1 0.4
Japén 2.3 0.7 5.6 0.9
Reino Unido 2.6 0.6 -4.5 0.6
En el Estado’s Unidos _ 2.1 0.4 -2.5 2.1
Economias en transicion 8.4 5.5 -6.5 1.6
contexto de Federacion Rusa 8.1 5.6 7.0 15
una Economias en desarrollo 7.6 5.4 1.9 5.3
recuperacion Africa 6.0 4.9 1.6 4.3
de la Nigeria 7.0 6.0 1.9 5.0
, Sudafrica 5.1 31 -2.2 3.1
economia Este y Sur de Asia 9.3 6.3 4.3 6.4
mundial del China 13.0 9.0 8.1 8.8
orden del India 9.1 7.3 5.9 6.5
2.4%. Occidente de Asia 5.0 4.6 -1.0 35
Israel 5.4 4.1 0.1 2.0
Turquia 4.5 1.1 -4.9 2.2

Latinoameérica y el Caribe -1.8

Meéxico -6.7
Paises menos desarrollados 85 7.2 32 53

e/ estimado



Sin embargo, no todas son buenas noticias

La velocidad de recuperacion es heterogénea dentro de la
region. Demanda externa diversificada y consumo doméstico
permitiran una recuperacion relativamente rapida en Brasil.

Mas de 2.5 millones de desempleados urbanos adicionales. Tasa
de desempleo promedio para la region alrededor del 8.5%.

Se espera que el empleo en el sector formal se recupere mas
lentamente, por lo que un buen numero de personas podra
tener como unica opcion trabajos de baja productividad en el
sector informal, por lo que en este ano puede que sea mas
visible el impacto de la crisis sobre los niveles de pobreza.



Los riesgos y desafios que enfrenta la
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* A medida que el crecimiento se acerque al potencial, los
bancos centrales se iran enfrentando con la renovada
disyuntiva de priorizar la estabilidad del nivel de precios o
limitar la apreciacion de las monedas.

% Esto en un contexto caracterizado por presiones a la baja
derivadas del exceso de oferta de divisas derivado de la
abundante liquidez de los mercados internacionales.

¢ Por otra parte, la recuperacion de la economia internacional
no esta exenta de riesgos:

** Deterioro de posiciones fiscales limitara espacio para
politicas anticiclicas en la region.

+* El debilitamiento del délar puede empujar la apreciacion de
monedas y restar competitividad
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